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Nota Econ6mica Semanal
PMS Setembro: Avanco Consistente e Desafios a Frente

A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), O setor de servi¢os cresceu 0,6% em setembro frente
a agosto, marcando o oitavo més consecutivo de alta e acumulando +3,3% no
periodo. Na comparacao anual, houve avanco de 4,1%, e no acumulado de 12 meses,
+3,1%.

Periodo Variacao (%)
Volume Receita Nominal
Setembro 25 / Agosto 25* 0,6 0,6
Setembro 25 / Setembro 24 4,1 8,4
Acumulado Janeiro-Setembro 2,8 7,7
Acumulado nos Ultimos 12 Meses 3,1 7,6

Impactos econOmicos
PIB e Atividade

O setor de servicos, responsavel por cerca de 60% do PIB, sustenta 0 crescimento
econdmico em 2025. A alta de setembro reforca projecbes de PIB positivo no 3°
trimestre (+0,3%), mesmo com inddstria e comércio em ritmo mais lento. Contudo, a
composicdo do avanco indica desaceleracdo gradual, pois segmentos ligados ao
consumo das familias perderam forca.

Mercado de Trabalho

Servicos seguem como principal vetor de emprego, apoiados por ganhos reais de renda
e expansdo em tecnologia e logistica. Porém, sinais de moderacao na criagao liquida
de vagas comegam a surgir, 0 que pode limitar o consumo nos proximos meses.

Consumo e Crédito

A queda em servicos as familias reflete restricdo de crédito e juros elevados, enquanto
turismo e transporte aéreo indicam melhora na renda disponivel e maior mobilidade. A
digitalizacdo e 0 e-commerce seguem como motores estruturais.

Politica monetaria

Um crescimento mais forte do que o esperado no setor pode afetar a visdo do Banco
Central (BC) sobre a inflagdo futura. Se os servigos continuarem crescendo forte, o BC
pode considerar isso no seu ciclo de politica monetaria (taxas de juros).

Por outro lado, se o crescimento dos servicos vier acompanhado de aumento da
produtividade (por exemplo, mais eficiéncia no transporte), os riscos inflacionarios
podem ser mitigados.
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Pesquisa Mensal de Servigos
Indicadores do Volume de Servios, segundo as atividades de divulgagao
Setembro 2025 - Variagdo (%)

Més/Més anterior (1) Mensal (2) Acumulado

Atividades de Divulgacdo
i Vulgaca JuL AGOD SET JuL AGD SET Noano(3) | Em 12 meses {4)

Volume de Servigos - Brasil 02 02 06 18 5 41 13 31
1. Servigos prestados as familias 03 11 05 1.7 15 04 12 19
2. Servigos de informacdo e comunicagdo 0,6 05 1} a0 35 49 55 5,6
3. Servigos profissionais, administrativos e complementares 05 03 06 28 8 23 14 29
4, Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 45 02 12 43 32 6,1 13 31
5. Qutros servigos 01 08 16 -16 26 30 -16 -0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Estatisticas Conjunturais em Empresas.

A PMS de setembro confirma que o setor de servicos € o motor da economia
brasileira, mas com sinais de mudanca estrutural: tecnologia e transporte lideram,
enquanto servicos tradicionais enfrentam desafios. Esse quadro reforca a necessidade
de politicas que estimulem inovacéo, crédito acessivel e integracdo digital, para
manter o dinamismo e evitar uma desaceleracdo mais acentuada.

A digitalizagdo, o turismo e a logistica seguem como motores do setor de servigos,
impulsionados por inovagdo tecnoldgica e demanda externa. Esses segmentos
garantem dinamismo e sustentagdo do crescimento.

Juros elevados, incertezas fiscais e instabilidade internacional podem reduzir o ritmo. A
composicao atual indica que, sem recuperacao dos servicos ligados ao consumo, o ciclo
de alta tende a perder forga.

Conclusao

O Brasil chega ao final do 3° trimestre de 2025 com o setor de servigcos em trajetéria
firme de crescimento, apoiado sobretudo pela for¢a do transporte de cargas e pelos
servigos de comunicagao e tecnologia.

Ainda assim, o comportamento dos servigos as familias e dos servigos administrativos
ambos em queda servem de alerta para a necessidade de politicas que estimulem o
consumo e reduzam custos operacionais das empresas.
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